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Klausur:

Unternehmensrechnung Il lnvestitionsrechnung

| Zugeléssene Hilfsmittef:'Nicht—programmierbarer Taschenrechner
[ ]

|
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Bitte schreiben Sie auf samtliche Lésungsblatter ung die Klausur Ihren Namen

|
_r

(120 Minuten = 129 Punkte e
T —

J

* Beginnen Sje. jede Aufgabe ayf einem neuen Lc‘j}s'ungsbogen!
| * Geben Sie nepan den Lc‘isungsbﬁgen auch die Klausur ap|
. *  Maximal zy erreichende Punktzahl: 120 S e |
j\ \ e e
‘ Sémtliche Lésungen sind mit einem _n'achvc_)llziphb_a'ren Losungsweg zi; 1

Hinweis: Runden Sje (falls nicht anders angegeben) ihre (Teil-) Ergebnisse auf zwej
Stellen nach dem Kommal!

der Maschine um Untersmtzung.

Dazu legt er lhnen die von ihm bereits berechneten Daten zy den Erlésen und Be-
triebskosten vor. Die Maschine verfligt Uber ejne Nutzungsdauer von drei Jahren,
wobei sie nach Ablauf der Nutzungsdauer einen Restwert von 2.100 CHF aufwejst,
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Gehen Sie von einem diskontmuter!ichen Amornsationsver!auf der Kapitalfrefsetzung
aus. Die von Herrn Presso geforderte Mindestverzr’nsung der Investition betragt 9 %
|

T T _Jahr3 ]

Eridse (in CHF) 3.050 | 3.400 | 3.650 |
o . = __—__———‘_—

( Betriebskosten (in CHF) -250 | -350 |

Beantworten Sje die folgenden Fragen:

1. a) Nennen Sie die Pramissen der statischen Verfahren der Wirtschaft”c:hkeits—
rechnung!

b) Wie lautet gas Vorteflhaftfgkeitskriterium fir eine einzelne Investition nach der
Rentabiﬁtétsrechnung’?

b) Zeigen Sje mit Hilfe des Soeben berechneten Internen Zinsfusses das Ver-
— laufsmuster ger Kapita!freisetzung aufl

c) 'Vergleichen Sie den Internen Zinsfuss mit der entsprechenden Renditegrssse
aus der statischen Rechnung und interpretieren Sie allféllige Unterschiede!

d) Berechnen Sie den Kapitalwert der Investition durch die Diskontferung der pe-
riodischen Netto~Gewinne, die sich mijt Hilfe der dynamischen Netto-
lnvestitionsrendfte ermitteln lassen!

wahrend 3 Jahren selbst zy betreiben und ihn anschliessend Zum Buchwert zZu
Veraussern

Die investitionsausgaben belaufen sich auf rund 75 Mio. CHF, Einnahmen sing in der
Héhe von jéhrlich 18 Mio. CHF zu erwarten Die Betriebskosten werden auf 3 Mio.
CHF pro Jahr geschétzt.
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Der Steuersaty betragt 40 v und der Kalkulationszinsfuss vor Steuern liegt bej 7 9,
Die Abschreibung des Windkanals erfolgt in gleichen Jahresraten, wobei der Wert-
verlust tber dje gesamte Nutzungsdayer 30 % des lnvestitionsvo!umens betragt.

1. Berechnen Sie den Kapitalwert des lnvestitionsobjektes
a) im Nichtsteuerfa| und
b) im Steuerfa|| (bei Verwendung des Standardrnodeﬂs)!

2. Erstellen Sje fir beide Varianten einen vollstdndigen Finanzplan pej kompletter
Fremdﬁnanzierung und interpretieren Sje die Resultate, Indem Sie naher auf
den Zins- ung Steuereffekt eingehen!

3. Sollte der Investor sich fiir das Projekt unter Berﬂcksichtfgung von Steuern ent-
Scheiden? Begriinden Sie lhre Antwort kurz

Aufgabe 3: Unternehmensbewertung (24 Punkte)

Nach erfolgreicher Absolvierung der Klausur UR | treten Sie in den Semesterferien
i Ng-Abteilung der auf die Produktion von Scho-

koladen-Figuren Spezialisierte Schoggi AG an. Am ersten Tag werden Sje mit einer

|
Mio. CHF |

Herstellkosten Sowie Verwaltungs- und Vertriebskosten 700 Mio. CHF ___||
Abschreibungen | 80 Mio. CHF

r Fremdkapita!zinsaufwendungen 35 Mio. ED_H_F__4
Steuern vom Gewinn | 45 Mio. CHF |'
\ _-_'_'_‘_‘_‘—-—-—-—_._____._‘_____—__——____._

|

Spontan kommt |hnen in den Sinn - ebenfalls mangels sonstiger Aufgaben den
Netto-Unternehmenswert nach den DCF-Ansatzen Zu bestimmen.

(= ewigen) Zeitraum anfallen und dass die Ihnen nicht vorliegende Bilanz Uber einen
unbestimmten (= ewigen) Zeitraum in allen Positionen (Anlage- und Umiaufvermc‘igen
Sowie Eigen- ung F remdkapital) konstant bleibt.
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Marktrendite = 99%

unternehmensspeziﬁscher P-Faktor = 1,2
Zinssatz langfristiger Staatsanleihen = 4

%.
Fremdkap.‘talkostensatz: 5
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